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TEMA 13. SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

l. ASPECTOS GENERALES
1. Concepto

La sociedad de responsabilidad limitada [SRL] (o sociedad limitada [SL]) es una
sociedad mercantil, de estructura corporativa, en la que el capital social esta dividido
en participaciones sociales y se integra por las aportaciones de los socios, quienes no
responden personalmente de las deudas sociales (art. 1.2 LSC).

2. Caracteres

Como principales caracteres de la sociedad de responsabilidad limitada pueden
sefalarse los siguientes:

1) Es una sociedad de capital. Responde al modelo de estructura corporativa,
aungue incorpora en su régimen algunos elementos propios del modelo personalista.
Se caracteriza por su caracter tipicamente cerrado ya que, como regla general, se
limita la entrada y salida de socios (0, lo que es lo mismo, se restringe la transmisién
de las participaciones sociales que confieren la condicién de socio en la SRL).

2) Sociedad mercantil por la forma. La SL, como la SA, es siempre mercantil,
cualquiera que sea su objeto, por lo que le resulta aplicable el estatuto juridico del
empresario (art. 2 LSC).

3) El capital social minimo en la SL es de tres mil euros, no estableciéndose
ningdn ndmero maximo ni minimo de socios (art. 4.1 LSC). Como excepcién, se
admite la constitucion de sociedades limitadas que no alcancen el capital minimo
indicado (las llamadas “sociedades limitadas de formacién sucesiva"), a las que les
resultan aplicables las reglas especiales previstas en el art. 4 bis LSC (referidas,
principalmente, a las siguientes materias: reserva legal, reparto de dividendos,
retribuciones de administradores o socios y responsabilidad solidaria de estos en caso
de liquidacion en caso de insuficiencia del patrimonio social).

4) EIl capital social se divide en participaciones sociales, que no tienen el
caracter de valor mobiliario, no podran estar representadas por medio de titulos o
anotaciones en cuenta, ni podrdn denominarse acciones (art. 92.2 LSC).

5) Las participaciones en las que se divida el capital social deben estar
integramente asumidas y desembolsadas por los socios desde el momento de la
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constitucion de la sociedad. No puede haber, por tanto, desembolsos pendientes (art.
78 LSC).

3. Regulacion.

Esta forma social se regula en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (LSC),
norma que derogé la anterior Ley 2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades de
Responsabilidad Limitada. Por otra parte, los aspectos relacionados con la publicidad
registral de las sociedades limitadas se regulan en los arts. 175 a 208 (Capitulo V: “De
la inscripcién de sociedades de responsabilidad limitada”) del Real Decreto 1784/1996,
de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro Mercantil (RRM).

Desde la entrada en vigor de la LSC, el régimen juridico de la sociedad
anénima y el de la sociedad de responsabilidad limitada se contienen en un mismo
cuerpo legal.

Ambas formas sociales comparten muchos aspectos de su régimen juridico,
por lo que el legislador ha optado por regularlas conjuntamente. En consecuencia, en
aquellos articulos, capitulos o secciones de la LSC en los que no se hace mencion
expresa a ninguna forma social y se utilizan las expresiones “sociedades de capital” o
“acciones y participaciones sociales”, debe entenderse que la regulacién que
contienen se aplica tanto a la SA como a la SL. En cambio, los articulos que, en todo
(p-€j., arts. 162 o0 350 LSC) o en parte (p.ej., art. 4.1y 4.2, 22.2, 179.1 0 188.1 LSC)
contienen una regulacion especifica para las sociedades limitadas hacen siempre una
referencia expresa a esta forma social.

En los siguientes apartados se sefialan las lineas esenciales del régimen
juridico de la sociedad de responsabilidad limitada, destacandose las principales
diferencias respecto a la sociedad an6nima. En los aspectos no tratados
especificamente, normalmente resultar4 aplicable a las sociedades limitadas un
régimen idéntico o muy similar al que hemos indicado para las sociedades an6nimas.

Il. CONSTITUCION Y POSICION JURIDICA DE SOCIO
1. Constitucion, aportaciones sociales y prestaciones accesorias.

A) Constitucién de la sociedad limitada

La sociedad limitada se constituye necesariamente por el procedimiento de
fundacién simultanea (no cabe, pues, la “fundacién sucesiva”), mediante contrato entre
dos o mas personas (0 bien por una declaracion unilateral de voluntad, si es una
sociedad unipersonal), que habra de ser otorgado en escritura publica y debera ser
objeto de inscripcion en el Registro Mercantil. Solo tras la inscripcion adquiere la
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sociedad limitada su personalidad juridica y se aplica integramente el régimen juridico
propio de esta forma social.

El régimen de constitucion de una SL no difiere practicamente del que hemos
estudiado para la SA, siéndole de aplicacién, igualmente, la regulacion de la sociedad
en formacién y la sociedad irregular que vimos para la SA (cfr. arts. 21-26 y 28 a 40
LSC).

Como elemento significativo, cabe destacar que en la Ley 14/2013, de 27 de
septiembre, de apoyo a los emprendedores y a su internacionalizacién (arts. 15y 16)
se regulan las formalidades necesarias para la constitucién por via telematica (a través
del sistema CIRCE!) de sociedades limitadas mediante el “Documento Unico
Electronico” (DUE), estableciéndose un procedimiento especialmente rapido y barato
para aquellas que, ademas de utilizar el modelo de escritura publica con formato
estandarizado, adopten unos determinados “estatutos-tipo™.

B) Aportaciones sociales y prestaciones accesorias

Las aportaciones sociales pueden ser dinerarias 0 no dinerarias, no pudiendo
consistir en trabajos o servicios a la sociedad. La Unica diferencia destacable respecto
a la sociedad anénima es que las aportaciones no dinerarias a una SL no deben ser
obligatoriamente sometidas a valoracion a través de un informe realizado por expertos
independientes, lo cual hace menos costoso el proceso de constitucidon cuando se
prevea la realizacion de aportaciones de esta naturaleza.

En su lugar, se establece por la LSC (art. 73) la responsabilidad solidaria de los
socios fundadores (y si la aportacion se realiza en caso de un aumento de capital, de
los administradores, asi como de quienes fueran socios en el momento en que se
acuerda el aumento, excepto los que se opusieran expresamente al acuerdo o a la
valoracion atribuida a la aportacion) y de quienes adquieran alguna participacion
desembolsada mediante aportaciones no dinerarias, frente a la sociedad y frente a los
acreedores sociales, por la realidad y el valor atribuido en la escritura a las
aportaciones no dinerarias.

Por tanto, se obliga a los socios a responder del cumplimiento de la obligacién
de desembolso total y efectivo del valor de las participaciones sociales
correspondientes, con el fin de garantizar la integridad del capital social. No obstante,

1 Centro de Informacion y Red de Creacion de Empresas (http://www.paeelectronico.es/es-
ES/CreaEmpresa/Paginas/CreaEmpresaOnline.aspx).

2 Real Decreto 421/2015, de 29 de mayo, por el que se regulan los modelos de estatutos-tipo y de
escritura publica estandarizados de las sociedades de responsabilidad limitada, se aprueba el modelo de
estatutos-tipo, se regula la Agenda Electronica Notarial y la Bolsa de denominaciones sociales con
reserva (BOE nim. 141, de 13 de junio de 2015).
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los socios cuyas aportaciones no dinerarias se hayan sometido voluntariamente a la
valoracién de un experto quedaran exentos de esta responsabilidad (art. 76 LSC).

Por otra parte, al margen de la aportacién al capital social, los socios de la SL,
al igual que vimos en la SA, pueden obligarse a realizar prestaciones accesorias, cuyo
contenido puede ser muy amplio (dar, hacer o no hacer alguna cosa). Esta figura, en la
practica, tiene mayor aplicacion e importancia en esta forma social que en la sociedad
anonima.

Antes de la LSC de 2010, Unicamente en la SL se admitian dos modalidades
de prestaciones accesorias: a) las asumidas, a titulo personal, por uno o varios socios
concretos y b) las que se vinculan a la titularidad de determinadas participaciones
sociales. En el primer caso, la obligacion de realizar las prestaciones accesorias se
extingue cuando el socio obligado transmite sus participaciones; en el segundo, en
cambio, la obligacion en que consiste la prestacion accesoria se transmite con la
participacidn/es correspondiente/s, por lo que el adquirente de esta/s quedara obligado
a cumplir la prestacién accesoria en los mismos términos que el anterior titular de las
participaciones. En la actualidad, la regulacion de la LSC en esta materia no distingue
(art. 86.3 LSC), por lo que debera entenderse que se admiten estas dos modalidades
también para la SA (a pesar de que, con anterioridad a esta norma, sélo era posible
que las prestaciones accesorias se vincularan a las acciones).

La Unica especialidad que, en la actualidad, presenta la regulacion de las
prestaciones accesorias en la SL (frente a la SA) es que su incumplimiento voluntario
se considera causa legal de exclusion del socio incumplidor (art. 350 LSC)3.

2. Posicion de socio. Las participaciones sociales.
A) Configuracion de las participaciones sociales

Las participaciones sociales constituyen, en primer lugar, una parte del capital
social (son partes alicuotas, indivisibles y acumulables de este) y, en segundo lugar,
implican un conjunto de derechos y obligaciones, que integran la posicion juridica de
socio en la SL. Cada participacion social confiere a su titular legitimo la condiciéon de
socio. Sin embargo, y a diferencia de las acciones, no tienen el caracter de valores, ni
pueden estar representadas por titulos o anotaciones en cuenta (art. 92.2 LSC).

B) Derechos de los socios

Considerada como conjunto de derechos, la participacion confiere derechos
administrativos o politicos y econdémicos. Entre los politicos, destacan el derecho de

3En la SA, en cambio, seria necesario que esta circunstancia se estableciera expresamente como causa
estatutaria de exclusion para que un accionista pudiera ser excluido por este motivo (art. 351 LSC).
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voto, de asistencia a las Juntas de socios, de informacion, asi como la facultad de
impugnacion de acuerdos sociales. Entre los econémicos, puede sefalarse el de
participacion en los beneficios que se distribuyan (derecho al dividendo) y el derecho a
la cuota de liquidacion. Con un caracter mixto (es decir, con un contenido tanto politico
como economico), debemos sefalar el derecho de asuncion preferente de nuevas
participaciones emitidas en caso de aumento del capital social. Como vemos, los
principales derechos que confiere la participacion de una SL coinciden con los que
otorga la accién en la SA (art. 93 LSC), aunque con ciertas variaciones en el régimen
juridico de algunos de ellos.

Las diferencias mas relevantes se refieren a la regulacion de los derechos de
asistencia (art. 179 LSC) y, sobre todo, de voto. Cabe destacar, en particular, la mayor
flexibilidad en la configuracién del derecho de voto en la SL, donde ya no debe ser
necesariamente proporcional al capital, sino que en los estatutos podran configurarse
participaciones sociales que otorguen un nimero de votos que no sea proporcional a
la parte de capital que representen (art. 188.1 LSC). Es posible, por ejemplo, que en
una SL existan unas participaciones que atribuyan un derecho de voto y otras que
atribuyan dos derechos de voto, teniendo todas ellas el mismo valor nominal.

C) Transmision de las participaciones sociales

El régimen de transmisién de las participaciones es un tema fundamental en
esta forma de sociedad (arts. 106-112 LSC). Al contrario que la accién, la participacion
social no se caracteriza por su facil transmisibilidad. Como regla general, la
transmisiéon de las participaciones sociales debe someterse a las restricciones y
requisitos previstos por la Ley, o bien los regulados en los estatutos de la sociedad. El
art. 108.1 LSC dispone que “seran nulas las clausulas estatutarias que hagan
practicamente libre la transmisién voluntaria de participaciones sociales por actos inter
vivos”.

La LSC regula esta materia distinguiendo tres supuestos diferentes de
transmision de participaciones sociales: la transmision voluntaria por actos “inter
vivos”, la transmision “mortis causa” o por causa de muerte de uno de los socios y la
transmision forzosa o por embargo de las participaciones sociales*. Nos centramos a
continuacién en los dos primeros.

El régimen de transmision voluntaria por actos ‘inter vivos” previsto en la LSC

tiene caracter supletorio, lo que significa que deberan aplicarse en primer lugar las
normas previstas en los estatutos sociales sobre esta materia. Podran los estatutos

4 Los socios 0, en defecto de socios interesados y solo si asi se ha previsto en los estatutos, la sociedad,
podran subrogarse en la posicion del rematante, consignando el importe del remate, mas gastos, y
aceptando las demas condiciones de este (art. 109 LSC).
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incluso prohibir la transmision, si bien en este caso se reconocera al socio el derecho a
separarse de la sociedad en cualquier momento (art. 108.3 LSC). Sin embargo, se
admite la validez de una clausula estatutaria que impida la transmision de las
participaciones sociales por actos inter vivos o el ejercicio del derecho de separacion
durante un periodo de tiempo no superior a cinco afios (art. 108.4 LSC).

Cuando en los estatutos no se haya previsto nada al respecto, se aplicara el
régimen legal contenido en el art. 107 LSC, en el que se distinguen dos supuestos,
segun quién sea la persona a la que un socio pretende transmitir sus participaciones
sociales. Si las participaciones se transmiten a otro socio, al cényuge, ascendiente o
descendiente del socio, o bien a sociedades del mismo grupo, la transmision es libre,
es decir, no esta sometida a ningun requisito legal (art. 107.1 LSC).

En cambio, si las participaciones se transmiten a terceros (esto es, a sujetos
distintos de los mencionados en el parrafo anterior), la transmision se regird por las
siguientes reglas (art. 107.2 LSC):

a) El socio que se propone transmitir una o0 varias participaciones sociales
deberd comunicarlo por escrito a los administradores, indicando la identidad del
adquirente, el precio y las demas condiciones de la transmision.

b) La sociedad debera dar su consentimiento a la transmisién convenida con el
tercero, mediante acuerdo de la junta general. Solo podra denegarse este
consentimiento si se indica al adquirente el nombre de uno o varios socios, o0 de
terceros, que adquieran la totalidad de esas participaciones. Cuando ello no sea
posible, la junta general podra acordar que sea la propia sociedad la que adquiera las
participaciones (cfr. art. 107.2, letra c) LSC). Los socios asistentes a la junta tienen
preferencia para la adquisicién y, si son varios los interesados, se distribuirdn las
participaciones sociales entre ellos en proporcién a su participacion en el capital social.

c) El precio, forma de pago y demas condiciones de la transmisién seran las
que el socio hubiera pactado con el tercero y que fueron comunicadas por aquel a la
sociedad. Si la transmision proyectada es a titulo gratuito (o a titulo oneroso distinto de
la compraventa), el precio de adquisicion de las participaciones por la persona/s
propuesta/s por la junta sera el que acuerden las partes o, si no llegan a un acuerdo, el
valor razonable de las participaciones que sefiale un experto independiente, distinto
del auditor de la sociedad, designado a tal efecto por los administradores sociales.

d) Si transcurre el plazo de tres meses sin que la sociedad haya comunicado al
socio la identidad del adquirente o adquirentes de las participaciones, el socio podra
efectuar la transmision a favor del tercero con el que inicialmente la acordd, en las
condiciones que pactaran.

En caso de transmision mortis causa de las participaciones sociales, se aplica
lo dispuesto en el art. 110 LSC. Como regla general, la adquisiciobn por sucesion

OCW - Universidad de Murcia (version actualizada, julio 2019) 6



nr o UNIVERSIDAD DE
DERECHO MERCANTIL MURCIA

St oo Grado en Relaciones Laborales y Recursos
UNIVERSIDAD DE MURCIA Humanos

Autora: Mercedes Sanchez Ruiz

hereditaria de alguna participacion social confiere al heredero (o legatario) la condicion
de socio. No obstante, los estatutos podran reconocer un derecho de adquisicion
preferente de las participaciones del socio fallecido a favor de los demas socios o, en
su defecto, de la propia sociedad, que debera ejercitarse en el plazo de maximo de
tres meses. En tal caso, se pagard al heredero o legatario, al contado, el valor
razonable que tuvieran el dia del fallecimiento del socio.

. ESTRUCTURA ORGANICA
1. La Junta de socios

La regulacion de la Junta de socios en la sociedad limitada presenta varias
particularidades respecto a la Junta general de accionistas en la SA. Sefalaremos
algunas de las mas destacables.

a) En cuanto a las competencias de la junta de socios, una especialidad de la
SL es que el anticipo de fondos o la concesion de créditos y garantias a socios o
administradores por parte de la sociedad requiere un acuerdo concreto para cada caso
de la junta de socios, con la Unica excepcion de las financiaciones otorgadas a
sociedades pertenecientes al mismo grupo (art. 162 LSC). También se requiere
acuerdo de la junta en caso de que se celebre un contrato de obra o servicios entre la
SL y sus administradores (art. 220 LSC). En la SA, en cambio, estas materias pueden
ser decididas por el 6rgano de administracion, sin intervencion de la junta general.

b) Respecto a la forma de la convocatoria de la junta, la LSC ha unificado
practicamente el régimen aplicable a la SA 'y a la SL. Al igual que en la SA, se permite
gue en los estatutos sociales de una SL se pueda sustituir la publicacién del anuncio
de convocatoria en la pagina web de la sociedad (o, si no tiene, en el BORME y en
uno de los diarios de mayor circulacién de la provincia del domicilio social) por una
comunicacion, individual y escrita, realizada por cualquier medio que asegure su
recepcion por todos los socios, como, p.ej. mediante carta certificada con acuse de
recibo o a través de un e-mail con firma electrénica reconocida (art. 173.2 LSC).

Una especialidad que subsiste en la regulacion actual es que, en la SL, el
anuncio de convocatoria debera publicarse con una antelacion minima de 15 dias
respecto a la fecha de celebracion de la Junta, mientras que en la SA el plazo es de un
mes (art. 176 LSC). Asimismo, en la SL no se contempla la posibilidad de que los
socios puedan solicitar la inclusion de nuevos puntos en el orden del dia de una junta
ya convocada por los administradores (el llamado “complemento de convocatoria” esta
regulado en el art. 172 LSC Unicamente para la sociedad an6nima).

c) En la sociedad limitada no se prevé un “quorum” minimo para la valida
constitucion de la Junta, sino que Unicamente se regulan las mayorias necesarias para
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la adopcion de acuerdos sociales. Tales mayorias tampoco coinciden con lo previsto
para las sociedades anonimas. Con caracter general, los acuerdos sociales se
adoptaran en las sociedades limitadas por mayoria de los votos validamente emitidos
(mayoria relativa, es decir, mas votos a favor que en contra), siempre que representen
al menos un tercio del total de los votos correspondientes a las participaciones en que
se divida el capital social, excluidos los votos en blanco (art. 198 LSC). Esta es la
mayoria ordinaria.

Ademas, se prevén mayorias reforzadas para determinados acuerdos de
especial trascendencia para la sociedad (cfr. art. 199 LSC). Asi, el aumento o
reduccion del capital y, en general, cualquier modificacién de estatutos para la que no
se exija una mayoria mas elevada, requeriran el voto favorable de mas de la mitad de
los votos correspondientes a las participaciones en que se divida el capital social. Por
ultimo, las modificaciones estructurales (transformacioén, fusion, escision, cesién global
de activo y pasivo y traslado de domicilio social al extranjero); la supresion o limitacion
del derecho de preferencia en aumentos de capital; la exclusion de socios y la
autorizacion a los administradores para que se dediguen a la misma actividad que
constituya el objeto social requeriran el voto favorable de, al menos, dos tercios de los
votos totales.

Una diferencia relevante respecto a la SA es la posibilidad de que en los
estatutos se altere el principio general segun el cual cada participacion social concede
a su titular el derecho a emitir un voto (ruptura de la proporcionalidad voto-capital).
Como ya hemos indicado, las participaciones sociales no siempre deberan ser iguales
en cuanto al voto, sino que los estatutos pueden prever participaciones con distinto
contenido de derechos de voto (art. 188.1 LSC). Por este motivo, la base para el
cémputo de las mayorias sera la suma de todos los votos que confieran la totalidad de
las participaciones en que se divida el capital social de cada SL, segun sus estatutos.

Art. 188 LSC. Derecho de voto. “1. En la sociedad de responsabilidad limitada, salvo
disposicion contraria de los estatutos sociales, cada participacion social concede a su
titular el derecho a emitir un voto. [...]"

Por otra parte, en los estatutos sociales se podrdn exigir mayorias mas
elevadas que las legalmente previstas (sin llegar a la unanimidad); también se podra
exigir, adicionalmente, el voto favorable de un determinado nimero de socios (art. 200
LSC).

d) Una diferencia tradicional entre la SA y la SL era la prohibicion al socio de
una sociedad limitada de ejercitar su derecho de voto en la junta en relacién con
determinados asuntos, legalmente previstos, en los que el legislador considera que
existe un conflicto de intereses entre el socio y la sociedad (art. 190 LSC). En la
actualidad, algunas de estas prohibiciones legales de voto también se han extendido a
los accionistas, pero no todas. Asi, en el acuerdo de la junta que decida sobre la
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exclusion de un socio o por el que la sociedad le autorice para transmitir total o
parcialmente su participacion social, el interesado no podra votar en ningln caso si se
trata de una sociedad limitada; en la sociedad and6nima, en cambio, solo tendré
prohibido votar si asi se establecié de manera expresa en los estatutos sociales, al
regularse estas concretas materias (causas de exclusion y transmisién de acciones).

3. El 6rgano de administracién.

En la LSC se regulan las posibles estructuras del 6rgano de administracion (los
modos de organizar la administracién), siendo las mismas que sefialamos para la SA
(art. 210 LSC): un administrador Unico; varios administradores que actdan solidaria o
conjuntamente; consejo de administraciéon. Una pequefia diferencia es que, en la SL,
se admite una administracion conjunta de mas de dos administradores, sin que estos
deban constituirse obligatoriamente bajo la forma de consejo (como rige para la SA).

En los estatutos debera establecerse el modo elegido de organizar la
administracién de una determinada sociedad. En el caso de la SL, se admite que se
fijen en los estatutos distintos modos posibles de organizarla (y no uno concreto, como
en la SA), siendo la junta general quien opte alternativamente por cualquiera de ellos,
sin que ello impligue modificar los estatutos sociales (art. 210.3 LSC).

En cuanto a la duracién del cargo de administrador, en la sociedad limitada es
por tiempo indefinido, salvo que los estatutos establezcan un plazo determinado (para
el cual no se establece un méaximo, a diferencia de la LSA, que lo fija en 6 afios), en
cuyo caso podran ser reelegidos una o0 mas veces por periodos de igual duracion (art.
221.1 LSC).

No hay diferencias sustanciales de régimen juridico entre una SA (no cotizada)
y una SL en cuestiones como el nombramiento y la aceptacion del cargo, la
remuneracion de los administradores, los deberes de diligencia y de lealtad que estos
han de observar en el ejercicio de sus funciones o su responsabilidad frente a la
sociedad, los socios y los acreedores por el dafio que causen por actos u omisiones
contrarios a la ley o los estatutos o que impliquen una infraccion de los deberes
inherentes al cargo.

V. SEPARACION Y EXCLUSION DE SOCIOS.

En nuestro ordenamiento, el derecho de separacion y la exclusion de socios
eran institutos aplicables (de manera prioritaria la primera y de forma exclusiva la
segunda) en las sociedades de responsabilidad limitada. Las reformas introducidas
desde el afio 2010, sin embargo, han ido aproximando cada vez mas los regimenes de
estas figuras en la SA 'y la SL. A pesar de esta evolucién, no cabe ignorar que se trata
de remedios juridicos especialmente relevantes en el marco de las sociedades
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cerradas, de modo que su aplicacion sera tipica y frecuente en las sociedades
limitadas. Por este motivo se mantiene su estudio en esta leccién (dedicada a la SL), si
bien debe tenerse en cuenta que, en la actualidad, la regulacion es, sustancialmente,
comun para todas las sociedades de capital, manteniéndose solo algunas diferencias
de menor entidad.

1. Separacion de socios.

El derecho de separacion consiste en la posibilidad de salir voluntariamente de
la sociedad que, en algunos supuestos, se atribuye al socio que no ha votado a favor
de un determinado acuerdo social, cuando este implica una alteracion sustancial de su
posicion juridica en la sociedad. Generalmente, se tratard de una modificacion de los
estatutos sociales (art. 346 LSC), si bien no tiene por qué ser asi (art. 348 bis LSC).

Esta facultad individual de los socios para abandonar la sociedad, por propia
iniciativa, se reconoce actualmente con casi la misma amplitud en la SAy en la SL. No
obstante, la separacion de socios tiene mayor utilidad en la sociedad limitada que en la
sociedad anonima porque, en esta Ultima, los accionistas, en principio, pueden
transmitir libremente sus acciones, mientras que en la SL la transmision esta sujeta a
importantes restricciones.

La LSC ha previsto una serie de causas legales de separacién, aplicables a
ambas formas sociales, en el articulo 346: sustitucion o modificacion sustancial del
objeto social; prérroga o reactivacion de la sociedad; creacion, modificacion o extincién
anticipada de la obligaciéon de realizar prestaciones accesorias; transformacion de la
sociedad o traslado del domicilio social al extranjero®. A ellas debe afadirse la prevista
en el art. 348 bis LSCS: es causa legal de separacion (salvo disposicién contraria de
los estatutos) la falta de reparto como dividendos de, al menos, el veinticinco por
ciento de los beneficios distribuibles del ejercicio anterior, siempre que se cumplan los
siguientes requisitos: a) que hayan transcurrido cinco afios desde la constitucion de la
sociedad; b) que hayan existido beneficios en los tres ejercicios anteriores; y c) que el
total de los dividendos repartidos en los ultimos cinco afios no haya sido superior al
veinticinco por ciento de todos los beneficios repartibles generados en ese periodo.

5 En relacion con los dos dltimos supuestos, la LSC remite expresamente a la previsto en la Ley 3/2009,
de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

6 El art. 348 bis fue introducido en la LSC por la Ley 25/2011, de 1 de agosto, de reforma parcial de la Ley
de Sociedades de Capital y de incorporacién de la Directiva 2007/36/CE, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 11 de julio, sobre el ejercicio de determinados derechos de los accionistas de sociedades
cotizadas. Tras estar unos meses en vigor, fue suspendido de vigencia hasta el 31 de diciembre de 2014
y después se prorrog6 esta suspension hasta el 31 de diciembre de 2016. A partir del 1 de enero de 2017
recuperé plenamente su vigencia, si bien la redaccién actual del precepto procede de una reforma
posterior, en vigor desde el 30 de diciembre de 2018.
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Por dltimo, como causa legal de separacion exclusiva de la SL, se prevé,
especificamente, la modificacion del régimen de transmision de las participaciones
sociales (art. 346.2 LSC).

También se permite de forma expresa la introduccion en los estatutos sociales
de otras causas (estatutarias) de separacion, tanto en la SA como en la SL, siempre
gue consientan en ello todos los socios (art. 347 LSC).

El socio ejercitara su derecho de separacion dirigiendo a la sociedad un escrito
(declaracion unilateral de voluntad) donde manifieste su voluntad de dejar la sociedad,
en el plazo de un mes desde que se publique en el BORM o se comunique
individualmente a los socios la adopcién de un acuerdo que, segun la ley o los
estatutos, otorgue este derecho.

2. Exclusion de socios

En las sociedades limitadas (no en la SA) se regula legalmente la posibilidad
de exclusion o salida forzosa de un socio de la sociedad, por acuerdo de la Junta
general, cuando se producen determinadas circunstancias, previstas en la Ley o bien
en los estatutos como causa de exclusion. Se trata de supuestos en los que un socio
ha incumplido alguna de sus obligaciones sociales, o bien concurren en él otras
circunstancias graves que impiden o dificultan gravemente la consecucion del fin
social.

Segun la LSC (art. 350), son causas legales de exclusion de una SL el
incumplimiento voluntario de la obligacion de realizar prestaciones accesorias, la
infraccion de la prohibicion de competencia por un socio-administrador y la existencia
de una sentencia firme que condene a un socio-administrador a indemnizar a la
sociedad los dafios que le hubiere causado. Por otra parte, el art. 351 LSC admite que,
con el consentimiento de todos los socios, se incluyan en los estatutos otras
circunstancias que permitan la exclusion del socio en el que se produzcan (causas
estatutarias de exclusiéon de socios). Esta tltima posibilidad se contempla, en general,
para cualquier sociedad de capital (y, por tanto, debe entenderse posible no solo en la
SL sino también en la SA).

El procedimiento de exclusion de socios regulado en la LSC exige, en todo
caso, la adopcion de un acuerdo de la Junta general por el cual se decida excluir al
socio en el que concurra una causa (legal o estatutaria) de exclusion. Para su validez,
el acuerdo de exclusion en una SL deberd ser adoptado por la mayoria reforzada
prevista en la letra b) del art. 199 LSC (dos tercios de los votos totales que puedan ser
emitidos en esa sociedad). Si se trata de una SA, dado que la LSC no establece nada
al respecto, parece que deberia aplicarse, por analogia, el cuérum y las mayorias de
los arts. 194 y 201.2 LSC. En la SL, debera abstenerse de votar el socio cuya
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exclusion se decide (si no lo hiciera, su voto seria nulo); en la SA, este podré votar
salvo que en los estatutos se hubiera establecido expresamente lo contrario (ex art.
190 LSC).

Cuando la participacion social del socio de cuya exclusion se trate supere el
veinticinco por ciento del capital social, como regla general no bastara el acuerdo de la
Junta, sino que serd preciso, ademas, que recaiga una sentencia judicial firme por la
gue se declare su exclusion de la sociedad’.

3. Efectos comunes ala separacion y la exclusion de socios.

El principal efecto que producen ambas figuras es que el sujeto afectado pierde
su condicién de socio, bien porque asi lo desea (separacion) o bien porque asi lo
decidan mayoritariamente los demas socios o, si procede, el juez (exclusién).

En todo caso, tanto el socio que se separa como el que es excluido tiene
derecho a que la sociedad le pague el valor razonable de sus acciones o
participaciones, debiendo procederse a su valoracién en las condiciones previstas por
la Ley (vid. arts. 353 y ss. LSC).

Finalmente, las acciones o participaciones sociales que correspondian al socio
saliente seran amortizadas, reduciéndose el capital social en esa cuantia, salvo en los
casos en que la junta de socios® haya acordado expresamente que tales acciones o
participaciones sean adquiridas por la propia sociedad (art. 358 LSC). A tal efecto,
debera otorgarse por los administradores sociales la correspondiente escritura publica
de reduccion de capital o, en su caso, de adquisicion por la sociedad de las acciones o
participaciones sociales del socio separado o0 excluido, debiendo ser inscrita en el
Registro mercantil (art. 208 RRM).

“Como excepcion, no sera precisa esta (nueva) sentencia judicial cuando la causa de exclusién sea que el
socio-administrador con una participacion en el capital superior al 25% hubiera sido ya condenado a
indemnizar a la sociedad por los dafios causados en el ejercicio de su cargo (cfr. art. 352.2 LSC).

8 En el caso de separacion, sera la junta que adopto el acuerdo que atribuye el derecho a separarse de la
sociedad; en el caso de la exclusion de un socio, la junta de socios que la acordo.
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